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2. POKAZATELJI ZADUŽENOSTI 
 
 
 

NAZIV POKAZATELJA BROJNIK NAZIVNIK 

koeficijent zaduženosti (KZ) ukupne obveze ukupna imovina 

koeficijent vlastitog financiranja (KVF) glavnica ukupna imovina 

koeficijent financiranja (KF) ukupne obveze glavnica 

pokriće troškova kamata (PTK) dobit prije poreza i kamata kamate 

faktor zaduženosti (FZ) ukupne obveze zadržana dobit + amortizacija 

stupanj pokrića I (SP I) glavnica dugotrajna imovina 

stupanj pokrića II (SP II) glavnica + dugoročne obveze dugotrajna imovina 

 

KZ pokazuje koliko se imovine financiralo iz tuđih izvora (obveza), a KVF pokazuje koliko se 

imovine financiralo iz vlastitih izvora (glavnice). Smatra se da poduzetnik nije prekomjerno 

zadužen ako je udio kapitala u izvorima sredstava 50%. 

 
 

KZ200x = 
   ukupne obveze  

 
 

ukupna imovina 
= =

 
 
 

KZ200x-1 = 
   ukupne obveze  

ukupna imovina 
= =

 

 

1) Apsolutna razlika: 
 

2) Stopa promjene: 
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KVF200x = 
  glavnica  

 
 

ukupna imovina 
= =

 
 
 

KVF200x-1 = 
  glavnica  

ukupna imovina 
= =

 

 

1) Apsolutna razlika: 2) Stopa promjene: 
 
 
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 
KF pokazuje odnos duga i glavnice, ako je ovaj pokazatelj veći od jedan onda poduzeće 

intenzivnije koristi financijsku polugu. Važno je napomenuti da svi navedeni pokazatelji 

ukazuju na statičku zaduženost, pa je za bolju procjenu zaduženosti važno uzeti u obzir i 

sposobnost poduzeća da servisira dug, odnosno dinamički aspekt zaduženosti. 

 
 

KF200x = 
  ukupne obveze  

glavnica 
= =

 

 
 

KF200x-1 = 
  ukupne obveze  

glavnica 
= =

 

 

1) Apsolutna razlika: 
2) Stopa promjene: 



62  

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 
PTK i FZ pokazuju dinamičku zaduženost jer se dug razmatra s aspekta mogućnosti njegova 

podmirenja. PTK pokazuje koliko puta su kamate pokrivene ostvarenim iznosom obiti prije 

poreza i kamata. Ako je to pokriće veće, zaduženost je manja i obrnuto. 

 
 

PTK 
 

200x = 
  dobit prije poreza i kamata  

 
 

kamate 
= =

 

 
 

PTK 
 

200x-1 = 
  dobit prije poreza i kamata  

kamate 
= =

 

 

1) Apsolutna razlika: 
2) Stopa promjene: 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 
Nasuprot tome, manji FZ znači manju zaduženost. FZ uvjetno odražava broj godina 

potrebnih za pokriće postojećih obveza ako se poslovanje nastavi s jednakim pozitivnim 

rezultatima. Kao granična mjera najčešće se uzima 5 godina, što znači da je poduzetnik 

kojem treba duže od 5 godina da iz zadržane dobiti (ili neto dobiti) i amortizacije pokrije 

svoje obveze prekomjerno zadužen. 

 
 

FZ200x 

  ukupne obveze  
 

 

zadržana dobit + amortizacija 
= =

 
 
 

FZ200x-1 = 
  ukupne obveze  

zadržana dobit + amortizacija 
= =

 

 

1) Apsolutna razlika: 2) Stopa promjene: 

= 
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SP I200x = 
  glavnica  
dugotrajna imovina 

= =
 

 
 

SP I200x-1 = 
  glavnica  

 
 

dugotrajna imovina 
= =

 
 

1) Apsolutna razlika: 2) Stopa promjene: 
 
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

SP II200x = 
  glavnica + dug. obveze  

dugotrajna imovina 
= =

 
 
 

SP II200x-1 = 
  glavnica + dug. obveze  

dugotrajna imovina 
= =

 

 
 

1) Apsolutna razlika: 2) Stopa promjene: 
 
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 


